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Kevan osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025
Epavarmuus markkinoilla painoi Kevan sijoituksia

Kunta-alan ja hyvinvointialueiden elakkeiden rahoituksesta ja
elikevarojen sijoittamisesta vastaavan Kevan sijoitusten tuotto oli
tammi-maaliskuussa -1,2 % eli -0,8 miljardia euroa. Sijoitusten
markkina-arvo oli maaliskuun lopussa 70,3 miljardia euroa. Viime
vuonna vastaavaan aikaan sijoitusten markkina-arvo oli 67,7
miljardia euroa.

Eri omaisuuslajeista kiinteistosijoitusten (mukaan lukien
kiinteistorahastot) tuotto oli 0,3 %, padomasijoitusten -0,4 %,
korkosijoitusten -1,1 % ja hedgerahastojen -1,1 %. Noteerattujen
osakkeiden tuotto oli -1,8 %.

Toimitusjohtaja Jaakko Kiander toteaa kauppasodan uhan luoneen
poikkeuksellista epavarmuutta osake- ja valuuttamarkkinoille, mika nakyi
jo ensimmaisen vuosineljanneksen aikana osakekurssien laskuna.

— Epavarmuus ja osakekurssien jyrkat vaihtelut jatkuvat, kunnes USA:n
tulevasta tullipolitiikasta saadaan selkeampia linjauksia. Epavarmuus
kasvattaa myds taantuman riskia, minka vuoksi odotukset korkotason
laskusta ovat voimistuneet, Kiander sanoo.

Kevan koko sijoitusvarallisuuden jakaumassa (sisaltaen johdannaisten
vaikutuksen) noteerattujen osakkeiden seka osakerahastojen osuus oli
40,1 % ja korkosijoitusten osuus 28,1 %. Muista omaisuuslajeista
padaomasijoitusten osuus oli 20,3 %, hedgerahastojen 7,0 % ja
kiinteistosijoitusten 7,0 %.

Kevan sijoitusten pitkan aikavalin tuotto on ollut hyva. Kumulatiivinen
padaomapainotettu reaalituotto rahastoinnin alusta (vuodesta 1988)
raportointihetkeen oli vuotta kohti 3,8 %. Vastaavan ajanjakson reaalinen
keskituotto paaomapainottomana oli 4,9 %. lIman padaomapainotusta
viiden viimeisimman vuoden reaalituotto on ollut 4,3 % ja kymmenen
vuoden reaalituotto 2,8 %.

Sijoitusjohtaja Ari Huotari toteaa epavarmuuden painaneen lahes kaikkia
riskipitoisia sijoituksia padomamarkkinoilla.

— Toki myds korko- ja valuuttamarkkinoilla on nahty levottomuutta
epavarmuuden seurauksena, ja esimerkiksi perinteisina turvasatamina
toimineiden Yhdysvaltojen dollarin ja valtionlainojen asemaa on
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kyseenalaistettu. Mielenkiintoista onkin ndhda, kuinka pitkaaikaisia
seurauksia alkuvuoden levottomuudella on, Huotari pohtii.

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja Jaakko Kiander, p. 020 614 2097
Sijoitusjohtaja Ari Huotari, p. 020 614 2205

Talous- ja aktuaarijohtaja Piia Laaksonen, p. 020 614 2371

Tassa tiedotteessa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia.
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